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RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE ALL’ASSEMBLEA DEI
SOCI ai sensi dell'art. 2429 comma 2 del Codice Civile

Signori azionisti,

Nel corso dell’esercizio chiuso il 31/12/2015 la nostra attivita & stata ispirata alle disposizioni di
Legge e alle Norme di comportamento del Collegio Sindacale emanate dal Consiglio Nazionale dei
Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili.

La revisione legale dei conti & conferita alla societa di revisione BDO ITALIA S.P.A..

ATTIVITA' DI VIGILANZA

Abbiamo vigilato sull’osservanza della Legge e dello Statuto e sul rispetto dei principi di corretta
amministrazione.

Abbiamo partecipato a n.1 Assemblee dei soci e a n.4 adunanze del Consiglio di Amministrazione,
svoltesi nel rispetto delle norme statutarie, legislative e regolamentari che ne disciplinano il
funzionamento. '

Siamo stati opportunamente informati dagli Amministratori sull'andamento della gestione sociale e
sulla sua prevedibile evoluzione, per quanto attiene soprattutto le operazioni di maggiore rilievo
economico, finanziario e patrimoniale effettuate dalla Societa, assicurandoci che le operazioni
deliberate e poste in essere fossero conformi alla legge e allo statuto sociale, ispirate a principi di
razionalitd economica e non manifestamente imprudenti o azzardate, in conflitto di interessi con la
Societd, in contrasto con le delibere assunte dall'Assemblea dei soci o tali da compromettere l'integrita
del Patrimonio Aziendale,

Abbiamo scambiato informazioni con il soggetto incaricato della revisione legale dei conti & sono
emersi dati ed informazioni rilevanti in relazione alla incertezza sulla continuita aziendale.

In particolare il revisore, nella propria relazione, illustra il seguente stato di fatto della societa nel
bilancio di esercizio al 31.12.2015:

1) Patrimonio netto di euro 268 mila, comprensivo di una perdita di esercizio pari ad euro 516
rmila.

2) posizione finanziaria netta negativa pari ad euro 61 mila;

3) Debito verso fornitori per euro 323 mila.
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Relativamente alla delibera del 1 dicembre 2014 di aumento di capitale, destinato al collocamento sul
Marché Libre di Parigi e riservato a terzi, per ’importo massimo di euro 350 mila oltre al
sovrapprezzo azioni per complessivi euro 5 milioni, € stata sottoscritta esclusivamente una quota di
eurc 700 mila, comprensivi di sovrapprezzo, nel mese di gennaio 2015.

Gli amministratori della societd, nella loro relazione al bilancio di esercizio al 31.12.2015 si
esprimono come di seguito in merifo al requisito della continuita aziendale:

Non sono state registrate ad oggi ulteriori sottoscrizioni di aumento di capitale successive a quelle
registrate nel gennaio 2015. Solo a condizione che nel corso del 2016 intervengano iniezioni di
capitale in qualsiasi forma, vuoi equity e/o debito, la Societd continuera a trovarsi nella condizione
di poter garantire la continuita aziendale.

I bilancio al 31.12.14 & stato redatto nella prospettiva della continuitd aziendale in considerazione
dell’effetto combinato di due eventi futuri:

ey

1) la collocazione sul mercato dell’aumento di capitale gia deliberato fino ad un valore massimo
di euro 5 milioni, comprensivo di sovrapprezzo.

2) la imminente sottoscrizione di due accordi commerciali rispettivamente con OCTO
Telematica e con il gruppo Associated Consulting.

Entrambe le due condizioni sono state monitorate con attenzione dallo scrivente Collegio nel corso
delle verifiche periodiche infrannuali svoltesi nell’anno 2015.

Come si & gia avuto modo di accennare il primo dei due eventi si & avverato solo in misura parziale
e, a parere dello scrivente collegio, non sufficiente per garantire il corretto espletamento dell’attivita
aziendale.

Il secondo evento, alla data odierna, non ha manifestato alcun concreto effetto, essendo le trattative
non ancora chiaramente delineate,

11 revisore nella propria relazione al bilancio chiuso al 31.12.2015, in merito alla impossibilita di
esprimere un giudizio, riferisce che: “dlla data della presente non disponiamo di elementi probativi
adeguati e sufficienti circa l'effettiva volonta dei soci o di terzi di fornire alla societa I'adeguaio
supporto finanziario necessario alla continuazione della propria attivita olire alla mancata
definizione di un piano industriale. Quanto sopra descritto evidenzia che il presupposto della
continuita aziendale é soggetto a molteplici significative incertezze, con possibili effetti cumulati sul
bilancio della societa.”

ek

Abbiamo approfondito la nostra conoscenza della struttura organizzativa della Societa e vigilato, per
quanto di nostra competenza, sulla sua adeguatezza.

Abbiamo vigilato sull'adeguatezza del sistema amministrativo - contabile, nonché sull'affidabilita di
quest'ultimo a rappresentare correttamente 1 fatti di gestione, mediante 1'ottenimento di informazioni
dai responsabili delle rispettive funzioni, l'esame dei documenti aziendali ovvero I'analisi dei risultati
del lavoro svolto dal soggetto incaricato della revisione legale.

In merito alle suddette verifiche precisiamo che il sistema organizzativo e amministrativo- contabile
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¢ riferibile alla struttura interna del gruppo [IKF HOLDING SPA di cui la Societa & parte.

Il Collegio Sindacale rileva che nei mesi immediatamente precedenti la redazione del bilancio di
esercizio chiuso al 31.12.2015 sono emerse difficolta di rapporto tra la citata struttura amministrativa
e I’organo amministrativo di SEMPLICEMENTE tale da comportare un considerevole ritardo nella
completa definizione della bozza di bilancio, oltre il termine previsto dalla legge e dallo statuto,
circostanza che questo collegio stigmatizza e evidenzia all’assemblea dei soci, nonché, da ultimo, la
decisione di rivolgersi, per il futuro, a diversa struttura amministrativa — contabile.

Al presente Collegio Sindacale non & pervenuta alcuna denuncia ai sensi dell'art. 2408 del Codice
Civile.

Nel corso dell'attivita di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi ulteriori fatti significativi
tali da richiederne la menzione nella presente relazione.

BILANCIO D'ESERCIZIO

Abbiamo esaminato il bilancio di esercizio chiuso al 31/12/2013, in merito al quale riferiamo guanto
segue.

In via preliminare preme rilevare che la presente relazione & stata stilata avendo a disposizione un
minor termine rispetto a quanto previsto dall’art. 2429 c.c.; si richiama pertanto *organo
amministrativo al puntuale rispetto dei termini di legge.

Non essendo demandata al Collegio Sindacale la revisione legale del bilancio, abbiamo vigilato
sull'impostazione generale data allo stesso, sulla sua generale conformita alla legge per quel che
riguarda la sua formazione e struttura e a tale rignardo non abbiamo osservazioni particolari da
riferire.

Abbiamo verificato l'osservanza delle norme di legge inerenti la predisposizione della Relazione sulla
gestione, ’

Per quanto a nostra conoscenza, gli Amministratori, nella redazione del bilancio, non hanno derogato
alle norme di legge ai sensi dell'art. 2423, comma quattro, del Codice Civile.

In relazione a quanto sopra e a quanto gia espresso in riferimento alla continuiti aziendale, questo
Collegio, preso atto di quanto riferito nella relazione del revisore, ritiene che il bilancio cosi come
predisposto dall’organc amministrative, in quanto redatto sul presupposto della continuita aziendale,
non rispecchi la reale situazione patrimoniale della societa.

Ritiene infatti questo Collegio che, trascorso inutilmente un intero esercizio sociale nella prospettiva
di definire e concludere i gid citati elementi sulla base dei quali I’organo amministrativo basa il
presupposto della continuita aziendale, il bilancio debba essere redatto in prospettiva liquidatoria con
effetti cumulati sul bilancio stesso.

CONCLUSIONI
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Il Collegio Sindacale, a conclusione del suo esame, a causa dei rilievi esposti nei precedenti paragrafi
ritiene inappropriato 1" utilizzo del presupposto della continuitd aziendale nella redazione del bilancio
ed esprime pertanto un giudizio negativo sul bilancio della societa redatto dagli amministratori al
31.12.2015.

Si invita pertanto I’assemblea dei soci a prendere atto di quanto sopra e a deliberare di conseguenza,
anche ai sensi dell’art.2484 c.c.

MILANQ, il 19 luglio 2016

11 Collegio Sindacale
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